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OURDO

1 - CARACTERIZAGZXO

1.1 - Natureza e propriedades

»

O ouro e um metal denso, excelente condutor de

eletricidade, muito maledvel e inalterdvel face aos agentes atmos

féricos.

As suas caracteristicas fisico~guimicas-brilho, ducti

%

bilidade e alto ponto de fusBo (1.0632) ~ aliadas a sua raridade,

= fizeram com que fosse o metal preferido, desde €pocas remotas, pa

e
ra. Uso em moedas.
Combina_se_facilmente-éam a prata e o cobre, formando
ligas de maior dureza qu o metal puro. '
1.2 - Campos de aplicacBo e formas de comercializagfo
A mais importanté'fungﬁo.do ourc. tem sido a de
regerva de valor. Entretanto, tem ampla utilizagdo  industrial,
sendo largamente utilizado em joalhéria - que absorve aproximada
mente 3/4 do ouro de uso indusitrial -, inﬂﬁstrias elétricaneletpﬁ
. nica e de vidros, na odontologia, em aparelhos e instrumentos cl
o

- entificos, na engenharia quimica, na metalurgia, bem como em ar

tigos de decoraggo,

Atualmente, o consumo de ouro pelas industrias vem su

plantando o monetdario, sendo o metal comercializado em  lingotes
(bruto), fios, barras, placas, laminas,'em.pé e em ligas e gob a

forma de folheados de ouro sobre outros metais comuns ou prata.

Novos campos de utilizacdo estao surgindo para o ouro,
destacando-se -0 seu uso na industria aeroespacial . Paralelamente,

sua raridade e alto preco tém ocasionado tentativas de substitui

"lo por outros metais ou ligas.
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1.3 - Aspectos tecnoldgicos da extragfio, beneficiamen—

to e utilizacao

Em geral, ¢ ouro ocorre na natureza em estado
nativo, sendo encontrado em proporcic muito pequena em seus miné-
rios; na maioria das vegzes, tem de ser concentrado antes de rece
ber tratamento para sua recuperacao. Sua lavra pode ser a ceu a

l—

berto ou subterrinea.

Quando .encontrado nos sulfetos livres, € libertado por
oiidagﬁo' natural, sendo i*ecuperado_ mediante amalgamagdo com O mer
curio. O mindrio, finamente moido, € lavado sobre placas de co
N~ bre revestidas com mercﬁﬁrio; por aQuecimento, ha liberacio deste,
deixando o residuo de ouro.

»

Quando o0 ouro e combinado, sao empregados os  proces
sos de cianetacao ou de cloracgao. "':.No primeiro, o minério,finamen
te mofdo, € tratado com uma solugHo de cianeto de potdssio ou sO
dio, com o que se forma um cianeto -solﬁireli; o ouro € entfo recupe
rado por eletrolise ou por precipi'tag-'é,b OO]ﬁ zinco. No segundo
processo, transforma-se o ouro em uma forma solﬁﬁel, mé__dignte O

tratamento com cloro.

0 ouro dos aluvides pode ser recuperado pelo bateamen
to das areias e lavagem posterior, para a concentracio dos mine

rais pesados, dos quais ¢ possivel separa-lofacilmente.

1.4 - Aspectos legais - incentivos o_1_1frestri§'5e5

0 ouro, em -razad de sua;.tfungﬁa_ mona'béria, alto
preco e raridade, € um produto altamente estimulado e subgidiado,
tanto no exterior quanto no Brasil. Entre nds,o Decreto  no
2'4.195, de maio/1934, pﬁr‘omg’ada pela Lei né® 2.418, de fevereiro
de 1955, concedia as éompanhias de mineracgio de ouro diversos fa
vores, entre os quais a garantia de que n3o seriam aumentados os

impostos que incidiam sobre o ouro, ou sobre as companhias que o
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explorassem, por um periodo de 20 anos.

A Tei n? 4.425, de outubro/1964, que criou o Imposto
Unico sobre Minerais - IUM - estabelecisa eﬁl 8% a _al.{quota relati
va & mineracdo do ouro, até o término do prazo previsto na Lei no
2.418, ou seja, fevereiro/1975. Atualmente, a aliquota do  ouro
no IUM e de 1%, 'n'a'f.o iﬁcidindo sobre o produto qualquer outro im
posto. As firmas produtoras, até entfio isentas de Imposto de Ren
da, passaram a ser tributadas nos mesmos moldes das demais empre—

sas de mineracfo a partir de fevereiro/1975.

Embora nZo se trate de incentivo direto & mineracgdo
~do ouro, deve ser mencionado ¢ incentivo concedido pelo Governo
Federal a joalheria, em fins de 1974, sob a forma de isencBo do

TPI, cuja aliquota era de 18%.

O Decreto Lei n® 1.364, de 28/11/74 elevou a aliquota
de importag"é.o-, ate 31/12/74, para 100% .sobre 0 ouro em bruto;120%
sobre o ouro em barras, fios e perfilados .de seca2o maciga e para
'115% sobre os folheados. A Resolucio CPA _2.470/75, em vigor g
partir de 16/06/75, restabeleceu a isencao de aliquota"-para 0O ou
ro‘ em bruto; fixando em 20% a ali'quota para 0 ouro em barras',fios

e perfilados de secdo macica e em 15% para folheados dé ouro.

2 - HESERVAS

0 mais importante distrito aurifero do Pais estd si
tuado em Minas Gerais e abrange 4 regifes: a regito de"Hova. Lima;
a de Ouro Preto e Mariana; a de Sabara, Caeté e Santa Barbara, e

a regigio de Pitangui.

Em Nova Limé, estdo localizadas as minas de Morro Ve

lho ¢ de Raposos; na regiao de Quro Preto € Mariana as minas de

Passagem, Morro Santana, Antonio Pereira e Maquiné;_na terceira

Mod, 002 I - | - NE 7330.02i0.0343
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regidio, as minas de Quebra-Ossos, Pari, Agua Quente, Cocais, Con

go-Soco, Cafundfo, Juca Vieira e outras; finalmente, em Pitangui,
estdo os aluviodoes dos rios das Velhag, Jequitinhonha, das Mortes

e de seus principais tributarios.

Na Bahia, destaca~se a Mina de Canavieiras, no Munici

pio de Jacobina.

No Para, no Rio Tapajos, municipio de Itaituba, encon
tram-se depdsitos.de aluvides auriferos dos mais importantes. Es

tendem~-se og garimpos, pelas bacias dos rios Tropas, Crepori, Ca

bitutu, Cadariri, Jamanxim e outros, sendo inumeros os sitios de
garimpagem. Ainda no Pard, no alto Madeira, ao longo da frontei

ra com a Bolivia, informes recentes df3o conta da descoberta do

‘que pode vir a ser considerado um dos mais importantes jazimentos

auriferos do Pais. .

No Amapa, nas cabeceiras dos rios Calgoene e Vila No
va, regifo adjacente a Vila de Santa Maria, existem concentracgoes

de ouro, exploradas desde a década de 30.

No. Rio Grande do Sul, destacam-se as minas de  Volta
Grande, Cerro Rico, Bloco do Butid e Valdo Teixeira, no distrito

aurifero de Lavras do Sul.

Sao, ainda, constatadas presengas auriferas de grande

interesse no Rio Grande do Norte, Goids, Maranhfio, Piaui e Mato

m—

.Grosso.

TApesar das pesqQuisas desenvolvidas para ge dimensio -
nar as reservas brasileiras de ouro, ate o momento pouco se sabe
sobre as suas reais potencialidades. O ouro dos aluvides €, pra
ticamente,limpoasfvel de ser dimensionado; © ouro contido nas mi
naé de lavra éubterrﬁnéa tem a sua cubagem dificultada pelas ca

racteristicas especiais de ocorréncia do metal, o qual, ndo sendo

4+
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encontrado em volume gque permita uma avaliagao, com razoavel grau
de confiabilidade, tem o dimensionamento da mina ligado muito
mais & fase da lavra que a de pesquisa. Segundo dados do DNPM, o

total das reservas medidas em termos de ouro‘contido, e de 772 t,

das quais 997 se encontram no Estado de Minas Gerais (Quadro I).

Pal volume representa cerca de 2% da reserva mundial de ouro

(Quadr0 II).
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QObs.:

Fonte:

EESERVAS BRASTLETIRAS DE OURO (CONTIDO) - 197

ESTADO
Bahia P | 2.200
Minas Gerais P ; 762 .826

| A 6,112

~ Para A

TQTAL

P‘- J321das primarias
A - Jazidas de aluvides

0,3

98 ,8
0,8

QUADRO I

1.179.317
5,450

DNPM - Anudrio Mineral Brasileiro - 1974

- 2,200 0,03

15.694.736 | 7.636.879 | 99,81

0,01

TEOR .
MEDIO

20g/t
8,43g/%
0,lg/m
0 49g/ﬁ3

‘o0 WHIO
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QUADRO IT

RESERVAS MUNDIAIS DE OURO¥

PAISES _ 10° oncas %

L4)

ffrica do Sul 800 | 24.880 60 ,2
EUA ' | l 120 | 3.732 | 9,0
Canadd | © 40 1.244 3,0
Australia | . | 20 -I 622 l 1,5
Outroé_pa{ses Nao Comunistas | 140 t 4.354 10,5
- Pafses Comunistas ** 210 | 6.53r | 15,8
TOTAL - 1.330 41.363 100,0

e
Obs.: — * Inclufdo o ouro recuperado como sub-produto de metals

base.
*¥* Exceto a IugoslaV1a |
Fonte : Commodity Data Summaries - 1975.

Dentreios Paises Comunistas, destacam-se as reservas
da URSS, avalladas em 4.200 t (132 mlthES de oncas), de acordo com
publicacgso especlallzada da Grenn's CommodltyiMarket Comments. Se

gundo a mesma publicagfo, o potencial das reservas soviéticas deve

~"  ger superior ao da Africa do Sul.

3 = MERCADO IRTERNO

el - Pro&ugao xmportagao congumo aparente

A.unlca.mlna em lavra: 1nten31va ¢ a de Morro Ve
lTho, em Nova Lima, MG, que ven sendo trabalhada de forma ininter
rupta e orgénizada desdé‘1834. A Mina da Passagen, em Mariana - MG,
abandonada desde os tempos do "ciclo do ourb“, foi reaberta recente
ménte, mas com uma producido ainda pequena - 120 kg/ay; a NMina D. Pe

aro, em Maquine, também em MG -~ do Grupo Patiho-Gouthier - devera

Mod COZ : - ‘ | . | NE TH3U.Q#IU. 034
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ter sua lavra iniciada em breve.

0 teor médio do minério de Morro Velho & de 10 gramas
por tonelada, tido como dentro dos limites minimos de economicid_@
de até o inicio da alta vertiginosa dos pregos do ouro, em 1973
no momento aquele teor € considerado bastante atrativo. A produ
¢a0 anual da mina de Moi*ro Velho €& de cerca de 4.800 kg, sendo in
tegralmente comercializada no mercado 1nterno, em gsua quase totali
dade no eixo Rio-Sac Paulo. Enquanto 0 precgo do ouro permaneceu fi
xado em US$35/0nga.,‘ a manutencao em atividade da Mina de Morro Ve
lho dependeu quase sempre de subsidios governamentais, tendo em
vista a gradativa elevag¢ao dos custos operacionais. Com a eleva
¢do do prego do ouro e motivada pela expectativa de continuacHo de
una conjuntursa favorafve]__, a Minerag'é.o Morro Velho S.A. iniciou um
extenso programa de pesguisa. A necegsidade de adquirir"know-how"
];;ara. soluc:ionar problemas ligados as condit;'ées ambientals de traba
1ho nas minas subterréneas e os vultosos investimentos necessamos
‘a0 programa de modermzagao de equlpamento e aproveitamento mammo
do minério, conduziram a Minerag#o Morro velho S.A. & uma associa
¢ao com o Anglo American Corp. (Grupo _Oppenheimer).' que dete’m,‘,atua_Z_L_
mente, F49§55 de suas ag’ées. Ja foram iniciados programas. de  inter
cAmbio técnico, visando & transferenc:La de moderna tecnologia  de

exploracio de minas subterrfneas e tratamento de minério.

Os garimpos, uma das mais impor'_tan‘te-s_-}fontes de ouro
no Pais, tém a sua producao n#o in‘bégfalmente dgclarada. Dentre
eles, merecem especial destagque oS do.Rio Tapajés 5 no,Pé;ré.'. C ou
ro é extraido pelos métodos mais mdimentar'ea e obsoletos, acarre
tando uma grande perda do metal. O estudo "Garimpagem de Ouro na
Regizo Tapa;]os - 1973", realizado pelo Convenlo DNPM—-FAG - Funda,
cao de Assn.stenma 208 Garmpelms - estima que, em 1972, cerca de

80% da producio dos garimpos tenham sidos sonegados a tributacor,

Mod. DOZ NE 7530.0210.0343
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destina-se clandestinamente, & inddstria joalheira. Como, na
quele ano, foi deciarada uma' venda de cerca de 1.000 kg de ouro,
foi estimada uma produgaoc total, nos Garimpos do Rio Tapajos, de

4,800 a 5.400 kg/a.

No Amapa, nos Rios Calgoene e Vila Nova, existem garim

3

pos cuJos teores al,cangam 30 g/m~, no cascalho. Ha indicacio de

gue a producdo media seja da ordem de 1.200 kg/a.

En Minas Gerais, nos rios das Velhas e J equitinhonha,

oPerani a Dragagem de Ouro e a Mineracao Tejucana, respectivamente.

A_. A producio da primeira varia de 180 a 240 kg/a, eziquantd a segunda
- produz, em media, 60 kg/a, sendo 0 Ouro sub-produto da lavra do

calcario.

Outra fonte de produgao de ouro, ncj'Péi's, € o refino

de chumbo. O Grupo PLUTEBUM/COBHAC,Lque obtém ouro como sub
'produto, atinge uma produgao anual da ordem de 20 kg, 'aproximadg

mente . - | ' o

A produgio e as vendas de ouro metdlico, i'eferehte_s 20

ano de 1973, segundo dados do DNPM, est30 apresentadas no Quadro

. "~ TII. Pelos motivos ja eipdstos,' sabe-se que os numeros nele = re
lacionados nao retratam a realidade. Seguﬁda estudos realigzados

ém 1869, pela "“Charter Consolidated Ttd. ", a prod;igﬁo bragileira

de ouro deveria ser, entdo da ordem de 10 a 11 'l:/é.-. En estudo de

margo/73, o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais -~ BDMG - apre
sentou uma estimativa de producgio no mesmo nivel -~ 10 t/a. No

momento, acredita~se que tal cifra alcance 12 t/a.

Mmad 002 | NE 7530.0210.0343
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QUADRO TI1

PRODUCXO E VENDAS DE OURO METALICO -~ 1973

- ESTADOS

Amapa

Mato Grosso
Minas Gerais
Para

T 0T AL
Obs.: n.d.

5.125

6.924

- Zarimpo naﬁ declarado

n.d.
- ne.d.

103,246.637
19.067.680

VENDAS

Crd

122,314,317

Tonte: DNPM - Anudrio Mineral Brasileiro - 1974.

0 Quadro IV apresenta dados sobre a,produgﬁo de

20,220
15.996

- 17.665

no periodo 1967/74, proveniente das minas e do refino de metais

e uma estimativa da producgZo ndo declarada dos garimpos,

informacdes do DNPM.

ANO

1967 |5.143
1968 |5.290
1969 (5,308
1970 (5.239
1971 {4.895
1972 [5.149
1973 [4.896
1974 |4.626

Obs. :¥estimativa - DNPMAf Charter Consolidate Ltd. e BDMG
~ .dado n3o disponivel

- N.d.

DECLARADA

PLUNMB Garxmpos Outros

PRODUCKO BRASILETRA DE OURO

6.143
6.068 |
6. 053|
5.830
5.116
6.338
6.942 |
6.944

(1) garimpos - quantidade vendida .

(2) outros - Mineracio Tejucana, Cia. Minas da Passagem, Dra

gagem.Ouro S.A.

NAO

DECLARADA *
( GARTMPOS)

5 .000
5.000

5.000
5.000
5 .000
5.000

Fonte : DNPM — Anuario Mineral Bragileiro - 1973

seoundo

TOTALX

11 .143
11 .068
11 .053
11.583
11.116
11.338
11 .942
11.944

Comportamento da Inddstria Extrativa Mineral-1971/74

ouro,

NE  F330.02i10,. 0593
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Ao lado da sonegagfio na produgfo dos garimpos, hd en

trada ilegal de ouro no pa{s, estimulada pelos precos intermnos ;

mais altos que 0S vigentes no mercado internacional,.,' Em estudo
de margo/73, 0 BDMG apresentou uma estimativa de entrada ilegal de
ouro, no Pais, da ordem de 20 t/a, que, somadas 2s 5 toneladas, a
proximadamente, impai*tadas legalmente em 1972 e & producio estima
da em 10 t/a, resultariam em um consumo interno de 35 %/a. Segun-
do informac8oc mais recente - obtida de. técnicos da Mineracao Morro
Velho S5.A. - tendo em vista a grande alta verificada nos pregos

do ouro, nos dois Ultimos anos, tais entradas ilegais devem ter

. se restringido a um nivel de 5 t/a, e, por sua vez, O CONSUMO in

terno, entre 18 e 20 t/a. Tomando-se por base tais informacoes,
no periodo 1967/74, a importacio brasileira de ouro se configura

ria conforme dados do Quadro V, e o consumo interno aparente segun

do dados do Quadro VI.

he (230020010 LUl
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UADRO V

INMPORTACAO BRASILETIRA DE OURO (XG) -

DECLARADA

ARO . ' _ ' TOTAL
1967{ 662,0] 6,2 - | - | 68,2 4,2 | 672,4|  20.000 {20.672,4
1968 |2.536,8| 7.5 - | 1,9 | 2.56,2 - 2.546,2 20.000 |22.546,2
1969 |1.206,5 | 0,4 10,7f - | L.27,6 | - [1.227,6 20,000 (21.217,6
1970(3.758,8 | 0,5 33,9 - [ 3.793,2° - 13.793,2} ~ 20.000  |23.793,2
1971 (4.138,5 12,9 10,0{ 0,8 | 4.162,2 | 40,0 |4.202,2|  20.000 |24.202,2
1972(3.763,5| 275,3 - | 0,9 | 4.039,7 | 622,9 |4.662,6|  20.000 [24.662,6
1973 |2.091,1 1.151,0 1,0} 72,7 | 3.315,8 35,1 {3.350,9] 5.000 | 8.350,9

1974 {1.039,0 316,0 ~.} 4,0} 1.359,0 | 216,0 }1.575,0 5.000 6.575,0

Fontes: ~ declarada - CACEX
- nao declarada ~ estimativa do BIMG e Mineracao Morro Velho S.A.
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UADRC VI

CONSUMO INTERNO APARENTE DE OURO (XG)

| PRODUGXO IMPORTAGEO PO CONSUMO TOTAL
CANO |- _ e . PER CAPITA
Declarada[Nao DeclaradaiDeclarada|NSo Declarada|Declarado|Ndo Declarado | Total GRAMAS
1967 | 6.143,0 5.000,0 672 ,4 20.000,0 6.815,4 25.,000,0 31.815,4 0,373
1968 6.068,0 | -~ 5.000,0 ] 2.546,2 | 20.000,0 | 8.614,2 25 .000,0 33.614,2 | 0,384
1969 6.053,0 | 5.000,0 | 1.217,6 | 20.000,0 | 7.270,6 |  25,000,0 l32.270,6 0,358
1970 5.830,0 5.000,0 3.793,2 20.000,0 | 9.623,2 | 25.,000,0 |34.623,2 | 0,373
1971 5.116,0 l - 5,000,0 ‘ 4,202,2 20.000,0 ¢ | 9.318,2 | 25,000,0 [34.318,2 0,360
1972f 6.338,0 | 5.000,0 | 4.662,6 | 20,000,0 |11.000,6 25,000,0: |36.000,6 | 0,367
1973, 6.942,0 5.000,0 | 3.350,9 5.000,0 10.292,9 10,000,0 20.292,9 0,201
1974 6.944,0 I 5.000,0 | 1.575,0 | 5.000,0 | 8.519,9 10.000,0  {18.519,0 | 0,178
Fonte: Quadros IV e V
O
o A
>\
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segundo o c¢itado estudo do BDMG, 0 consumo de ouro no

Brasil teria a seguinte distribuicao percentual (dados de 1970):

JOALNETIA soeseseessccssacaosacssscas T5,0%
Ioedas e MedalhNasS eeeeessccesscscccss 1927
Indistria EletronicCa secececcscssessse 6,9%
0dontologia ecocsesosescoscssscscasess 64 7%
Decoragao cessectsstonssosesessnesans 3,1%

OutI'OS llilrl'll.ﬂﬂﬂllllﬂ.li*lﬂllllllliﬂil 1,1%

A participacao da joalheria, na estrutura do consumo
interno de ouro, é de tendéncia crescente. Segundo o BDIG, a ta-
# o . a '

Xxg media de crescimento do consumo de our¢o, por esse setor, € es-
timada de 6% a.2.y enquanto a previsao de aumento do consumo por
outros setores industriais € de 3,9?’5 a.as € DPara entesouramento é
de cerca de 3,6%a.a., Desta forma, a participacao da joalheria

no consumo interno de ouro estaria, em 1975, em torno de 77%.

3.2 — Pregos
.NQO existe no Brasil uma "Bolsa de Ouro" que
concentre todas as vendas do metal., Cada empresa possui  geus

préprios critérios para estabelecer o prego de venda do oure o

qual, geralmente, & determinado_emlfungao da cotagao da Bolsa de

~ Metais de.lLondres - LME; © preco interno tem se situado acima,
daquela cotagao variando o acréscimo am.fﬁnggo da quantidade e re
gularldade das compras e dentro de uma faixa que nso oferega atra
tlvos para importar e nem crie estxmulos para a salda clandestina
de ouro do Pais, Segundo informagdes verbais de vendedores do me
tal, o tal preco situa-se entre 5% e 15% acima dos observados no

internacional.

De 1967 3.1974’ 038 pregos internos de ouro evoluiram

conforme dados constantes do Quadro VII:

Mod. Q02 NE 7530.02!10. 034}



QUADRO VII |
PREGOS DO OURO NO MERCADO INTERNO

CPRM 15

1967 1,13 35,00
1968 L1435 41,99
1969 1,56 48,52
1970 1,42 44,17
1971 1,40 43,54
1972 2439 T4 434
1973 3433 103,57
1974 ' 5464 175,42
1975% 5494 - 184,75
Obs.: * 12 semestre

Fonte: Mineragao lMorro Velho S.A. e DNPM

4 -~ MERCADO INTERNWACIONAL

4.1 - Producao, Comércio e Consumo

0 acentuado aumento do custo de produgao das mi
nas de ouro, nao compensado pelo prégo do metal - mantido em
US$35,00/onca de 1934 s 1968 - causou o fechamento de imfmeras mi

nas, diminuindo sensivelmente a producao mundial, a qual, nos dl-

timos 5 anos, se cqmportou conforme dados Ao Quadro VIII:

- QUAD VIII

PATSES

ODUQA MUNDIAL DE OURQO (%)

10| # 1o | # 1974* E

ffrica do Sul 1.000} 62 758! 55
URSS ' 3351 21 3701 27
Canads 75 5 521 4

- BUA ' 561 4 35 3
Ghana ! 221 1 22 2
Papua-Nova Guiné A 18] 1
Filiplnas ” ' 191 1 18 1
Rodésia ' 16] 1 15 1
Outros ‘ 86 5 : 82! 6
Obs.: ¥ Ratimativa

Mod 002

Ponte: United States Burecu of Mines - USBM,
Journal, marco/1975.

Engineering and Mining
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A ffrica do Sul, historicamente, lidera a  produgao
mindial de ouro, fenda de 1956 a 1966, mais qué_dobrado a sua
produgao, a qual, em sua quase totalidade (91%), provém da Bacia
de Witwatersana. A Anglo American Corp. (Grupo Oppenheimer), a
Gﬁld Fields e a Union Corp. aﬁa-responséveis por 70% da pro&u950
sul-africana, cabendolé primeira cerca de 40%. A participacao da

ffrica do Sul na produgio mundial, nos Ultimos anos,tem sido de-

crescente - apresentando a maior reducao - com 0s produtores en~
frentando sérios problemas de:mEo—de—bbra, os quais, veém contridbu
indo para um maior crescimento na mecanizagao das minas. Os proje
tos existentes, de aumento da producao, nao deverao contribuiyr, a
— curto prazo, para reverter a tendencia de queda. A maior  parte
da producdo sul-africana é vendida ao Reino Unido, verificando-se,

nos Yltimos anos, uma diversificagao, principalmente para a Suiga.

A URSS, que a partir da década de 30 colocou-se como
22 precdutor mnndial de ouro, vem expandindo significantemente sua
produgao, tendo registrado, nos dltimos 5 anos, uma taxa média a-
ﬁﬁal de crescimento de 2,5%, aumentando sug participagao (de 21%,
em 1970 evoluiu para 27%} em 1974). Em razao do mercado mundial
do metal ter—se tornado mais atraenfe, a URSS elevou suas exporia
coes, estimando-se quE-em.l973,'ﬁltimﬂ ano Cﬂmhdﬁﬁﬂ 'disponivel;
estas tenham sido de 9 milhoes de ongas (279,9 t). As vendas so-
viéticas vieram, de algum modo, compensar a redugao nas exporta-
goes da Africa do Sul que dirigindc as suas vendas ao exterior,

vem procurando exercer influéncia no mercado.

fHo Canadd, a ecopamia aé.muitas prov{ncias depende da
mineracao do ouro, motivo pelo gqual, desde 1948, esta vem sendo
subsidiada; através provisoes do EGMA -~ Emergency Gold Mining As—
sistance Act, cuja data de expiragao é 30.06,1976. Desde 1961, a
tenddncia & de queda na produgao canadense devido a exaustao de
jazidas de alfo teor, eg g curto prazo, espera-se que a queda con

tinue, inclusive do ouro recuperado c¢como sub-produto da mineragao

Mod, LOE ' : S Saber P Bw D | a8
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de metais-base, porque aguarda-se o fechamento de duas dessas mi-

nas e nao se conhece planos de expansao e/ou 4e implantagao de no

vas unidades,

Nos EUA, cerca de metade da pro&ﬁg§o de ouro é prove-
niente da recuperagﬁo_na extragﬁo e/ou refino de metais-base,prin
cipalmente do cobre, sendo este o método utilizado pela Kennecott
Copper Corp., o 22 major produtor de ouro nos EUA, s0 superado pe

1a Homestake Mining Co., cuja produgao é toda de lavra.

Na Amgrica do Sul, além do Brasil, destacam-se, como

grandes produtores, a Coldmbia e a Bolivia. Todo o ouro extrafdo

~ nestes dois paises deve ser vendido diretamente ao Banco Central
por um prego fixo, 0 que estimla grandemente o contrabando, prin

cipalmente para o Brasil.

. Ghana, Papua--Nova Guiné, Filipinas e Rodésia comegam
a aparecer como importantes fornecedores de ouro no mercado mundi

alo

A.partir de 1971, o aumento [0 prego do ouro provocau'

a retomada de antigas minas, atéientgo;tidas como anti-econodmicas,
e tornou poss{velfa extracao de.minériOS'de baixo teor; aumentan—-
do a expectativa de vida das jQZidasn A primeira.vista, a reagao
L 3 alta acentuada nosg pregos do ouro deveria ter sido de um aumen-
to imediato na produgaoc. Entretanto, deve-se Ter em conta o lon-
zo tempo de maturagac necessario & implantagao de projetos de la-
 vra - especialmente a subterrénﬁaf- e de instalagcao de unidades
de tratamento de minério, IHVEstimentos'em.grande escala vem sen
do feitos no setor surifero, nos anos recentes, e, embora tenha se
registrado uma queda de 15% na producao nos ultimos 5 anos, espe-

. ~ ”~ . F oo
ra-ge uma reversao dessa tendencla a medio prazo.
4.2 - Consumo

Dada a sua fungao monetiria, devem ser destaca-
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das as reservas em poder do Fundo Monetario Interna01onal - FIOI -
e dos Bancog Centrais, as quals, entre o8 Palses nao-Comunistas,
totalizavam l,’2 bilhao de oncas (35.720 toneladas) em 31.12.73
(Quadro_IXJ, além do ouro retido em maos de investidores e especu
ladores, calculagdo en, aproximadamente, 142 bilhao de

(31.100 toneladas).

1,3 bilh2o de ongas - representam somente 1/3 das reservas do me-

ongas

' . , . -
Assim, as reservas geologicas conhecidas -

tals; cerca de 1/3 estao em mdos dos especuladores e investidores

e 0 restante em poder d4os Bancos Centrais e do FMI.

QUADRO IX

REoLRVAS D OQURO DO FI BANCOS CENTRATS EII 31/12/73
E%.SES NAOnCOMUWISTAS

PATSES 10° ONCAS 106 US$ * | t
EUA 276,0 | 11.652 8.583,6
Alemanha 001dental 117,67 | . 4,966 3.657,4
Franca 100,98 4,261 3.138,0 .
Suica 83,2 30513 2.587,5
Itdlia 82,5 3.483 2.565,8
Paises Baixos 54,3 2.294 1,688,7
Bélgica 42,2 1.781 1.312,4
Portugal 2745 1.163 855,3
Canadéd 22,0 927 684,2
Japao 21,1 891 656 ,2
Reino Unido 21,0 886 - 653,1
fustria 20,9 881 650,0
ffrica do Sul 19,0 802 590,9
Espanha 14,3 602 444,77
Outros 119,3 56035 3.710,2
FML 153,4 6.478 4.°77047
Bancos 5,5 235 171,1

Obs.: * US$42,22/0onga
Fonte: US Department of E

Reserve Bulletin, abril/1974.

nergy, Mines and Resources, em Federal
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0 Quadro X apresenta o comportamento do Consumo Apa-

rente setorial do Mundo - com excegfo dos pafses do Bloco Soviéti
co - no periodo 1970/74, quando houve uma contragao no consumo de

48%, devido 3 mudanga da politica de pregos do ouro em 1972.

Neste perfodo — principalmente no biénio 1973/74 -
houve uma modificagao substancial na estrutura do consumo de ou~
ro, O éonsumo da inddstria de joalheria, no periodo 1970/74, so-

freu a maior reducao (32% a.é.) e, de respﬁnsével por 77% do consu
mo de ouro em.1970; sua participagao caiu para 31% em 1974. Tal
fato se deveu, certamente, & conjugacao dos dois fatos: alta  de

preco do ouro e demanda do setor de joalheria mais elastica em re

*hf lacao & dos outros setores, Por outro lado, o setor de cunhagem
de moedas, responsivel por apenas 3% do consumo de ouro em 1970,
- acelerou sua participacgao naguele periodo, apresentando um cresci
mento de 58% a.a., sendo responsdvel em 1974 por 40% do consumo

de ouro.

N&o ge dispoe de dados substanciais sobre os grandes
consumidores mundiais de ouro, sabendo-se, porém que os EUA -~ o©
maior mercado consumidor - foram responsaveis por cerca de 25% do
consumo de ouro entre os Palses nao-Comunistas ém.1973. Os prin-
cipais supridores dos EUA, no perfodo 1970/74, foram o Canada

N (48%), a Suica (27%) e a URSS (6%).

Nos EUA, registrou-se um dos mais recentes e importan
tes eventos para a_inﬂﬁstria do ouro, atrafés da lei qQue, apds 41
anos tornou legal a comercializac@o de ouro pelos cidadaos norte-
americanés, a partir de 31.12.74. Em janeiro e julho-de 1975, ©
Tesouro Norte-americano, sob a alegagao de necessidade de alivio
da pressao inflacionfiria e atemuagao do "deficit" no balango de
pagamentos, colocou a venda parte de suas reservas de 0ur0. O vO-
Tume de vendas realizado, entretanto, foi bem inferior ao previs-

t0,
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QUADRO X

CONSUND APARENTE SETORIAL

(EXCETO PAfSES DO BLOCO SOVIETICO)

(T
1970 1971 1972 - 1973 - 1974
' SETOR f

s Al s Bl s B v | %] v | @
Joalheris 1,062,671 77{1.058,7} 76( 993,7 741 490,2| 58| 223,1{ 31
Tnd. Eletronica | 93,6 7 90,6f{ 6| 110,2| 8| 130,4 15; 92,2 13
Odontoldgico 63,91 5| 70,01 5{ T72,5] 5| TA9) 9 61,7 9
Industriais e Decora | | | ] | ' . | I
tivos 61,9| 4| 68,2 5| 71,2 5| 72,0 9f 54,1] 7
‘Medalhas, Medalhoes 4 | l I

e cunhagem de moedas 53,6 4 51,7 4 41,2 31 20,0] 3 2,3I -
Cunhagem Oficial de ; : 4 I |
moedas 45,91 3 52431 4 6| 285,1] 40

Fonte: Consolidated Gold Fields Limited - 1975 em."Encontra Nacional sobre me-
tais nobres e diamantes" - DNPM. | ‘
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Em 31.01.1%44, pelo acordo de Breffon Woﬁds, o
preco do ouro foi fixado em US$35/onga. A inflagao mundial e ©
crescimento do "deficit" no balangco de pagamentos dos EUA desestl
milaram a atividade de mineracao do ouro gque, face ao nivel do pre
co fixado, nao compensava 0s investimentos nela efetuados. A Afri

ca do Sul passou a extrair o metal com mais lentidao, alegando pro

‘blemas técnicos e de custos. A URSS, apds comercializar ouro até

1853, retirou-~se 4o mercado,.

Nz reuniao do Pundo Monetiario Internacional de 1968,
em Washington, nova posicao foi adotada, pela qual passariam a
funcionar dois mercados: no primeiro, oOperariam ¢s bancos cen-
trais, que se comprometiam a nao vender ouro no mercado livre e a

realizar todas as suas operagoes a0 prego oficial de US$35/onga;

. no segundo, o preco do ouro seria fixado pelas forcas da oferta e

da procura. Com esse novo sistema, 0 prego do ouro passou a flu-

tuar no mercado livre, bem acima da cotagao oficial,

Em 16.08.71, o governo dos EUA suspendeu a conversibi

lidade do dblar em ouro e em outras moedas fortes, inclusive o0s

DES -~ Direito Especial de Sague, iniciando-se, entao, 0 ciclo as-
cendente do preco do ouro, sensivelmente acelerado a partir de

. » . » .
1973 com a crise das matérias-primas e energeética.

Em 30.04.72 foi anunciado novo preg¢o oficial do ouro
(US$38/onca) e, em 21,09,73 os estoques do Tesouro Norte-america

no foram reavaliados ao preco oficial de US$42,22/onga,

Em 31.12.74, o Governo Norte-americano liberou o comér
cio de ouro metdlico no pais, apbs uma proibigao de 31 anos. Na

véspera da liberacao, o ouro subiu a $201,40/onca em Paris. Apds

a liberacao, contudo, 0 prego do ouro entrou em baixa.

. - . . r - |
As principals bolsas de metais onde 0 ouro € comercia

o

lizado sao Londres (I¥E), New York e Zurich, sendo que, na primei

HE TodlJEiv. Uded



ra — a mais importante em volume de transagOes — 0s pregos do Ou-

ro entre janeiro de 1971 e agosto de 1975, variaram conforme da-
dos do Quadro X1,
UADRO XL
'PHEQOS DO OURO NO L.ll.E,
US$/onca)
MESES 1971 1972 1973 1974 | 1975
JanEiTO L 2 B BN N BN BE OB B BN NN N 37]87 46’00. 65314 i 129919 h 176,27
Fever9iro ilillllﬂ;ﬂi 38’74 48125 74’20 i 150323 179!59
MEIQO t-ninitillnilll 38,87 45,58 84’37 h 168,42 178,16
APTil soeescsecseses] 39,01 | 48,68 90,50 | 172,24 | 169,84
s M&io PO OO0 SO SESERES 40’52 : 54?62 101196 163!27 167139
. JUNNO eecesssceasssse| 40,10 | 62,09 | 120,12 | 154,10 | 164,24
Julho o e P aEBOSOOE 40195 : 65,66 120,17 { 142,98 165,16
ASOST0O cceceessavsse 42,68 67,03 106,76 154,64 163,00
Setembro ssevecescee| 42,05 | 65,46 | 102,97 | 151,72 Nn.d.
OUtUDYO eevceesssoses 42,76 | 64,86 | 100,08 } 151,77 | n.d.
NOVembYO sececoccese 42,83 | 62,91 | 94,92 | 181,66 Tie Qe
Dezembr@ * 00 OB e SR e P .43,73 63,91 4 106,72 ! 183,85 “nﬁdi
EIEDI.A. > » O« & 0 &3 &0 0 % 8 0

n.d. — Nao disponivel
Fonte: Engineering and Mining Journal - Jan/dez.
Jan/dez. 73; Jan/dez. T4; Jan/set 75.

71: Jan/dez. 72;

4.4 - Participagao Bragileira no Mercado Externo

¢ 0 Bureau de Documentation Miniére estimou, para
) 1968, a producao mundial de ouro em 0,42 g/"per capita" e 10,9 g/

kmz. Pars O Brasil, considerando-se uma pro&ugEd anual de 12 to-

neladas, 08 {ndices seriam 0,2 g/'"per capita' e 1,4 g/kmz, bem in
feriores 2 média mundial, denotando nivel de exploragao aqueém 4o
potencial brasileiro em.ouro; que gse acredita elevado em relagao
3 maioria dos palses. O Brasil ocupou, em 1972, o 102 lugar en-
tre o0s produtores de ouro, respondendo por cerca de 0,7% da produ

cao mundial.

A posicao do Brasil, no mercado internacional, & de

pals importador de ocuro. O Quadro XII e o gréfico a seguir apre-
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gentam fornecedores oficiais de ouro em lingote a0 Brasil no ano

de 1974. A evolugao da importacao nacional no pericdo 1967/74 se
gundo 08 pa{sgs de origem, esta relacionada em anexo, dentre oS
pafses que mais fornecem ouro ao Brasil, destacam-se a Bolivia e
a Colombia, ainda que tal fato nao possa ser constatado a partir

de informagoes oficiais.

QUADRO XIT

% _OURO ]

T _LINGOTES - 1974

i N

IMPORTACAO BRASILEIRA D

i PATSES USs/kg
M
Alemanha Ocidental 388.032 8 4,264 ,09
Canadd . 1.238.636 | 25 | 4.,763,98
Estados Unidos 250.177 5 | 4.905,43
Reino Unido 1.729.066 | 34 1 4.711,35
Suiga 1.392.066 | 28 | 5.155,80
TOTAL £.997.977 | 100 | 4.810,37

Fonte: CACEX, CIEF

S . . i 1974
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A mddia do consumo brasileiro de ouro - 0,2 g/“per ca

pita' - & bem modesta quando comparada, por exemplo, com & dos

EUA - 1,0 g/"per capita?, O crescimento desta média €& esperado,

principalmente pela expectativa de expansao do setor joalheiro, em
consequéncia das recentes medidas governamentais anteriormente a~
ludidas e, entre os demais setores industriails, em consequeéncia do

desenvolvimento industrial do Pais.

5 - CONCLUSOES

As andlises de regressao usualmente desenvolvidas
para um grande mimero de metais, nao podem ser aplicadés a0 ouro
devido 3 sua dupla fung@o: reserva monetaria e metal de aplicagao
industrial. O futuro do ouro & muito mais dependente das decl~

soes da politica.monetéria, do que do crescimento industrial das

nagoes,

A recessao econdmica mundial acarretou uma queda na
demanda industrial de ouro, provocando suag substituicao em muitas
a@&icagﬁés. Paralelamente, pesquisas estao sendo desenvolvidas pa

ra NOvVos usos, principalmente na inddstria eletrdnica, cujo consu

mo tehde a crescer. Segundo estimativas do United States Bureau
of Mines - USBM, o consumo industrial de oOuro, entre os Paises
nao-Comunistas, deveré triplicar até o ano 2000, atingindo, eNn-~
tao, cerca de 2.700 t/a.' A produgio, ao nivel de atendimento deg
sa demanda, trard o esgotamento das reservas geollgicas conheci-
das, as quais,'éanforme jé exposto,‘representam somente 1/3 das

reservas monetdrias do metal. Aproiimadamente, 1/3 das reservas
monetdrias em ouro estao em mios dos especuladores e investidores
e, 0 restante, em poder dos bancos centrais e do FiI, os Qquais
t8m o mAximo interesse em manter a tendéncia altista dos pregos
do ouro, de forma a manter elevado O valor real de suas reservas,
muitas das quéis jé passar&m a ser avaiiadas a0s pregos 4o merca-

do livre do ouroQe. | .

HE T7530.0210.0343
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A Franga, no infcio de 1975 revalorizou suas reservas

monetdrias, elevando o prego do ouro em seu poder, de US$42,22/QE
ca (prego oficial) para U3$170,40 (prego do mercado, na época.).

Com essa pratica, obteve um acréscimo de divisas, as qﬁais deve-

rao responder pelo "deficit" de seu balango de pagamentos.

| O presidente da Consolidated Gold Fields, em entrevis

- ta recente, afirmoﬁ que, segundo egtudos realizados por sua empre
sa, dificilmente o preg¢o do ouro se manterd abaixo de US$170,00/
onga, proporcionando um sumento no poder de compra dos palses pa
ra fazer face aos encargos com 2 importaggo, espécialmente do pe-

trdleo.

A erise monetaria internacional persiste e o papel do
ouro no sistema monetdrio continua sendo fator de divérgénoias.As
desvalorizagaes'do ddlar e de outfas moedas fortes colocaram em
destagque, no cenério internacional, a posigﬁe do ouro, n§o sO co-
mo instrumento de valorizagao das reservas dos bancos centrals,co

mo também das reservas mantidas entre os investidores. A crise

mundial de desconfianca nas moedas fortes, & luz dos fatos atuais,

deve prosseguir, uma vez que & grande evasao de divisas para paga

mento de petrdleo importado devgré contimiar debilitando a econo-

mig dos pa{sés consunidores, principalmente da Buropa Ocidental.

Os palses produtores de petréleo, preocupados com a
depreciacao das divisas, nas quais investiram grande parte de seus
lucros, tendem a orientar estes recursos para algo mals Seguro,

como O Ourc. Sabe-~se que os lucros de muitas multinacionals ja

estao sendo dirigidos ao mercado do ouro, devendo-se destacar,tam
bém, a politica de muitos fundos de investimentos que, conjunta~

mente com suas carteiras de aclOes, estao acumilando ouro, a fim

de resguardarem-se contra as flutuagOes causadas pela recessao e

inflacao mundiaisg,
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6 - PARBCER SOBRE A PuSQUISA . CR M 26.

Pela andlise realizada, pode-se concluir pelas
condigoes promissoras existentes para o0 mercado do ouro, sabendo-
se que, em termos nacionais, o objetivo do governo, a curto prazo,
& o estimilo & produgio interna, a fim de diminuir os gastos com

. L ' 4 - » ' "~
a importacao. A medio e longo prazos, as medidas visara0 ao aumen
to das reservas conhecidas, a fim de dar ao Pais condigoes de, u-
ma vez supridb o mercado interno, tornar-se exportador de ourc ou

permitir acimulo de reservas,

0 Projeto Gradafds visa & pesquisa conjunta de ouro e

cromita. A cromita & um mindério carente, de natureza estratégica,

p havendo interesse do Governo em desenvolver pesgquisas no sentido
de ampliar o conhecimento de suas reservas, mesmo que elas  nao

possam ser, de imediato, aproveltadas.

] As areas 4o Pruaetc Gradaus estao situadas em Sao Fé-
1ix do Xingu (PA), no ponto de encontro dos Rios Fresco e Xingu,

em terrenos pertencentes_a Reserva Indigena de Gorotire.

Atualmente, o-acesso as areas € feito por via fluvial,
através do Rio Xingu, de Altamira até Sao Pélix do Xingu e, desta
cidade até Gorotire, pelo Rio Fresco. Ambos 08 rios 820 navegé_
veis durante todo o ano e compoftam embarcagoes de, no méximo, 30

. toneladas, Em futuro-prgximo, o.acesso podera se dar por radovia,
exlstlndc projeto de construgac de estrads estadual, ligando Con-

ceicao do Araguaia (as:margens do Rio Araguala)/Rﬁdengao/Gorat1re.

¢E.conveniente ressaltar a existéncia de vGos comercia
. . . . b 4
is regulares, a partir das cidades de Altamira e Maraba, tambem
ligadas atualmente aos principais centros do Pais pela  Rodovia

Transamazonica.

Sobre as condigoes infra-estruturais da drea, Nao sao

‘disponivsis informagoes que possam permitir'uma analise detalhada.

-
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A 10calizag§o geagréfica pode ser tida como razoavelmente favora~
vel, nao devendo se constituir em obstaculo & pesquisa, e muito

menos a lavra, uma vez que o0 ouro, dado o seu alto prego, tem ©

seu valor final pouco influenciado pelas despesas de transporte.

Atualmente, com o prego 4o ouro oscilando em torno de
US$170,00/0nga, um.depﬁsito que apresente 5 a 6 gramas de ouro
por tonelada de minério é considerado, em principio, como economi
camente exploravel, respeitados os dqmais.fatores que possam indl

¥ 4 tand - F
car se a lavra € ou nao viavel,

£ importante ressaltar a relativa proximidade entre o
Projeto Carajds e as dreas de pesquisa. Um estudo em detalhe do
projeto de lavra revelaria certamente as possibilidades do apro-
veitamento, pelo menos'parcial, da infra-estrutura a ser 'montada
para 0 ferro naguela regigo;'o que tornaris ainﬂa.mais.interessgg

te, do ponto de vista econdmico, a mineragao do ouro, no caso de

] . L
sucesso da pesquisa em questao,

- ey
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REINO UNIDO
(57,8%)

Fonte: CACEX
CIEF

(1,5 %)

FRANCA
{ 35,9 %)

SUICA {(1,3%)

CANADA
(27,7 %)

EUA (2,4 %)

ALEM. OCID.
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(

1968

SUICA
(14,9%)

REINO UNIDO
{34,0 %)

CANADA

(38,4 %)

~ALEM. OCID.
{2‘9 n/ﬂ]

1972

REINO UNIDO
(55,0 %)

SSUICA (0,2%)

" CANADA
(25,8 %)

EUA (5,0%)

-«
— IMPORTACAO BRASILEIRA DE OURO EM LINGOTES —
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1970
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CANADA
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(12,1 %)
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, REINO UNIDO
CANADA (34,6 %)

(25,6 %)
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CANADA
{30,9%)

ALEM. OCID. (2,7%)

1974

CANADA
{24,8 %)

ALEM.
0CID.

EUA (5,0%) (7.8 %)
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