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1. INTRODUCAO

A Prospectors & Developers Association of Canada — PDAC representa o
interesse da exploracdo mineira e o desenvolvimento da inddstria mineral no
Canadéa, pais conhecido mundialmente como um centro de exceléncia em
mineracdo e tecnologia mineral. Fundada em 1932 a associacdo desde entdo
vem se tornado conhecida por promover convencdes, negécios e networking
entre investidores, sendo o International Conventional, Trade Show & Investorrs
Exchange - denominado PDAC, e realizado anualmente em Toronto, Canada, o
mais tradicional destes encontros, representando o maior e mais importante
evento de classe internacional relacionado a industria mineral. O evento atraiu
neste ano 24.161 participantes de aproximadamente 125 paises.

A associacdo é uma organizacdo com mais de 8.000 membros de todo o mundo,
incluindo: geocientistas, consultores, prospectores, representantes de governos e
de servicos geoldgicos regionais e locais, comunidade financeira e de
legisladores, representantes de associa¢cdes de mineracdo e a midia em geral
envolvida com este assunto, e membros corporativos formados por executivos e
gerentes, profissionais de empresas tradicionais da industria de mineracao,
seniores de média empresa e junior companies e organizacdes provedoras de
servicos e equipamentos para a industria mineral.

A missdo do PDAC é promover uma industria mineral vibrante, sustentavel e
globalmente responsavel. Como representante confiavel do setor, o PDAC
incentiva as melhores praticas em termos de desempenho técnico, operacional,
ambiental, de seguranca e social. O trabalho da associacdo € realizado por um
Conselho de Administracdo de 48 membros, 16 comissées e uma equipe de
funcionarios permanentes. Em 2012, o Conselho de Administracdo aprovou um
plano estratégico quinquenal para a PDAC. Este plano identificou trés areas
prioritarias para concentrar grande parte de seus recursos e esforcos: acesso a
terra, assuntos indigenas e acesso ao capital. Também esta sendo dada atencao
consideravel ao financiamento e a tributagcdo, a responsabilidade social
corporativa (RSE), aos recursos humanos, as iniciativas dos estudantes, as
comunicacdes e aos assuntos publicos.

Anualmente a CPRM tem participado da delegacdo brasileira ao PDAC,
juntamente com o MME e o DNPM. Do setor privado e organizacbes de outras
naturezas, participam ainda empresas de mineragdo, exploracdo mineral e
servicos e agéncias nao governamentais, como a ADIMB e a ABDI.

A autorizagdo de afastamento do Brasil para participar do referido evento foi
solicitada pelo Diretor-Presidente da CPRM, Sr. Eduardo Jorge Ledsham, por
meio do Oficio no 011/2017-PR/CPRM, de 01 de fevereiro de 2017, ao Ministro de
Minas e Energia, Sr. Fernando Coelho Filho. A referida autorizagéo foi publicada
no Diario Oficial da Unido-DOU em 20 de fevereiro de 2017 (sec¢do 2, no 36,
pagina 55).
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2. GENERALIDADES SOBRE O CANADA

O Canada possui extensao territorial de 9.984.670 kmz, sendo o segundo maior
pais do mundo. Trata-se de uma federacdo composta por dez provincias
(Colimbia Britanica, Alberta, Manitoba, Ontario, Quebec, Nova Brunswick, Nova
Escocia, llha do Principe Eduardo, Terra Nova e Labrador) e trés territérios
(Yukon, Territérios do Noroeste e Nunavut). Na provincia de Ontario, cuja capital
é Toronto, esta localizada Ottawa, a capital do Pais.

As terras ocupadas pelo Canada sao habitadas ha milénios por diferentes grupos
de povos aborigenes. A partir do fim do século XV, expedi¢cdes britanicas e
francesas exploraram e se estabeleceram ao longo da costa Atlantica do pais. Em
1763, apos a Guerra dos Sete Anos, a Franca cedeu a Inglaterra quase todas as
suas coldnias na América do Norte. Em 1867, trés das colbnias britanicas na
América do Norte se uniram e formaram a confederacdo do Canada, entdo
dividido em quatro provincias. A partir dai ocorreu um acréscimo de novas
provincias e territérios, seguido pelo aumento progressivo de autonomia em
relacdo ao Reino Unido, tornando-se oficial pelo Estatuto de Westminster, de
1931, e culminando no Canada Act, de 1982, que eliminou os vestigios de
dependéncia juridica em relacdo ao Parlamento Britanico.

Atualmente no Canad& vigora uma democracia parlamentar e uma monarquia
constitucional, com a rainha Elizabeth Il - um simbolo dos lacos histéricos do
Canada com o Reino Unido - como chefe de Estado, sendo o governo dirigido por
um primeiro-ministro, cargo ocupado por Justin Trudeau, de 44 anos de idade, a
partir de 04 de novembro de 2015.

As duas linguas oficiais do Canada séo o Inglés e o Francés. O bilinguismo oficial
é definido na Carta Canadense dos Direitos e das Liberdades. As duas linguas
tém o mesmo estatuto em tribunais federais, no Parlamento e em todas as
instituicoes federais.

O Canada tem densidade populacional entre as mais baixas do mundo, de 3,6
habitantes por quildbmetro quadrado. A populacdo, estimada em cerca de 36
milhdes de habitantes (2016), observa forte crescimento populacional, oriundo
principalmente da imigracdo e, em menor proporcdo, do crescimento natural.
Cerca de quatro quintos da populacao vive a 150 quildmetros da fronteira com os
Estados Unidos. A parte mais densamente povoada do pais € o corredor Quebec-
Windsor, situado no sul de Quebec e Ontario, ao longo dos Grandes Lagos e do
Rio S&o Lourengo, no sudeste do pais. Na maior parte do pais a densidade
demografica é inferior a 0,4 habitantes por quildmetro quadrado.

O apoio ao pluralismo religioso € uma parte importante da cultura canadense.
Segundo o censo de 2001, 77,1% dos cidadaos identificam-se como cristaos;
destes, os catélicos formam o maior grupo (43,6%), seguida pela Igreja Unida do
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Canada, Protestante (9,5%), anglicanos (6,8%), batistas (2,4%), luteranos (2%) e
outros cristaos (4,4%). Declaram-se sem religido cerca de 16,5% dos canadenses
e 0s 6,3% restantes sdo ligados a religides ndo cristas, sendo a maior delas o
islamismo (2,0%), seguido pelo judaismo (1,1%).

Com relacéo ao clima, as temperaturas médias do inverno e do verdo variam de
acordo com a regido. A vasta maioria da populagcédo canadense vive em zonas de
clima continental imido. O inverno pode ser rigoroso particularmente no interior e
nas pradarias canadenses, que tém um clima continental, onde as temperaturas
meédias diarias estédo perto de -15°C, mas podem cair abaixo de -40°C. No interior,
a neve pode cobrir o solo durante quase seis meses do ano. O litoral da provincia
de Columbia Britanica, a sudoeste, desfruta de um clima temperado, com um
inverno ameno e chuvoso e um verdo seco. Dentre as oito principais cidades
canadenses, Ottawa, Montreal e Toronto tém os verfes mais quentes, enquanto
nas partes central e norte do Canada os climas sdo essencialmente subarticos a
articos, em geral aridos. Devido aos extremos climaticos, com temperaturas em
geral abaixo de -20°C durante o inverno e um verao curto, estas areas Sao pouco
populosas.

O Canada tem mais lagos do que qualquer outro pais do mundo, grande parte
originada durante a Ultima era glacial. As 4guas dos lagos e a agua das geleiras
das Montanhas Rochosas canadenses e das Montanhas Costeiras representam
cerca de 40% do total de agua doce do mundo.

A nacdo esta entre as mais desenvolvidas economicamente do mundo,
integrando o seleto G8 — grupo formado pelas sete nagbes mais ricas e
industrializadas do mundo e pela Russia. A economia do Canada, de raiz
capitalista, é favorecida por sua proximidade com os Estados Unidos e por
diversos tratados comerciais internacionais. Com grandes reservas de recursos
naturais e uma for¢ca de trabalho altamente instruida, o Canadé aproveita-se de
sélidos prospectos econdmicos, que permitiram um crescimento, em média, de
3% ao ano, desde 1993. Em 2009, o Produto Interno Bruto (PIB) atingiu a quantia
de 1,4 trilhdes de dolares, passando o pais a ocupar o 11° lugar no ranking
mundial. A composicao do PIB nacional deve-se a agropecuaria (2%), industria,
inclusive mineral (32%) e servicos (66%).

Os setores de ciéncia e tecnologia sdo altamente desenvolvidos, suportados por
investimentos médios de 1,88% do PIB em pesquisa e desenvolvimento. O pais
tem dezoito laureados com prémios Nobel de fisica, quimica e medicina e € o0 12°
pais do mundo em termos de acesso a internet, com 28 milhdes de usuarios, ou
seja, 84,3% da populagéo total.

A mineracdo tem importante destaque na economia canadense, sendo o pais 0
maior produtor mundial de zinco e uranio e importante produtor de muitos outros
recursos naturais, como ouro, niquel, aluminio, chumbo, cobre, ferro e niébio,
dentre outros. A provincia de Ontério é lider nacional na extracdo de minérios e a
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maior fornecedora de niquel do mundo, possuindo também grandes reservas de
aluminio, cobre, prata, titanio e zinco. Quebec possui grandes quantidades de
ferro, zinco e asbestos. As maiores produtoras de ferro no Canada sédo as
provincias de Terra Nova e Labrador. A Columbia Britanica é a maior produtora
de cobre do pais, enquanto que Nova Brunswick é a maior produtora de zinco. As
reservas de uranio de Saskatchewan sdo as maiores do mundo. No entanto, os
dois recursos minerais mais importantes do pais sdo o petrdleo e o gas natural,
principalmente na provincia de Alberta, que possui grandes reservas de
hidrocarbonetos e € lider nacional na extracdo desses bens minerais. A imensa
reserva de areias betuminosas, também chamada de oil sands, localizada no
Athabasca, atribui ao Canadd a segunda maior reserva de petrleo do mundo,
apos a Arabia Saudita.

3. DELEGACAO DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

Neste ano de 2017 a delegacédo do Ministério de Minas e Energia foi liderada pelo
Ministro do Ministério de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, e contou com a
presenca do Secretario de Geologia, Mineracao e Transformacao Mineral, Vicente
Lobo; Representando o DNPM o Sr. Diretor-Geral do DNPM, Victor Hugo Froner
Bicca, o Ouvidor, Paulo Ribeiro de Santana, e o Procurador-Chefe, Frederico
Munia Machado; Representando a CPRM o Sr. Diretor-Presidente, Eduardo Jorge
Ledsham, o Diretor interino do Departamento de Geologia, Marco Tulio Naves de
Carvalho, o Diretor interino do Departamento de Geologia e Recursos Minerais,
José Leonardo Silva Andriotti, e o pesquisador em geociéncias Elias Martins
Guerra Prado. Participou ainda Maria José Gazzi Salum, diretora do
Departamento de Desenvolvimento Sustentavel na Mineracdo do MME; José Luiz
Amarante, diretor do Departamento de Transformagao e Tecnologia Mineral do
MME; Lilia Mascarenhas, diretora do Departamento de Geologia e Produgao
Mineral do MME; e Helena Claudia Cantizano, chefe da Assessoria de Relacdes
Internacionais. Constituindo ainda a comitiva do governo brasileiro, participar dos
eventos a Embaixadora Ana Lelia e O Consul do Brasil em Toronto Ademar Cruz.
Além dos integrantes da delegacdo do MME, a delegacdo Brasileira ho PDAC
coordenada pela ADIMB, foi constituida por representantes da CODEMIG,
Votorantim Metais, Lipari Mineracao, Vale, BEMISA, Yamana, ALS Brasil, Anfield
Gold, CBPM, CODELCO, Amarillo Gold, GEOSOL, Five Star Diamond,
Microsurvey como patrocinadores, e por representates do SED — Goias e IBRAM
como suporte, totalizando 80 participantes.

4. OBJETIVOS

O objetivo da viagem da CPRM na viagem a Toronto foi participar da 852 edi¢cao
do International Convention, Trade show & Investors Exchange, promovido pela
Prospectors and Developers Association of Canada — PDAC, como parte da
delegacdo do governo brasileiro, e apresentacdo de palestra pelo Diretor-
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Presidente da CPRM sobre o desenvolvimento dos trabalhos da CPRM no evento
Brazilian Mining Day, evento organizado pela Agéncia para o Desenvolvimento da
IndUstria Mineral Brasileira (ADIMB). Além do evento oficial, foram realizados
diversos em paralelo que contaram com a presenca do ministro de Minas e
Energia, Fernando Coelho Filho, do Secretario de Geologia, Mineracdo e
Transformac&o Mineral do MME, Vicente L6bo, do Diretor-Presidente da CPRM,
Eduardo Jorge Ledsham, e do Diretor-Geral do DNPM, Victor Hugo Froner Bicca.
Os principais foram um jantar oferecido pelo MME, em colaboracdo com a
ADIMB, para investidores e empreséarios do ramo de mineracdo interessados em
investir no Brasil, realizado no dia 04/03, a abertura da bolsa de Toronto (TSX), no
dia 06/03, e a participagdo no Brazil-Canada Chamber of Commerce Mining
Breakfast — Outlook of the Brazilian and Canadian Industries, realizado nas
dependéncias da McCarthy Tétrault e que fez parte da 112 edicdo do Brazil-
Canada at PDAC 2017, promovido pela Camara de Comércio Brasil-Canada —
BCCC, na manhé do dia 06 de margo.

5. PROGRAMA TECNICO DA CONVENCAO PDAC2017

A programacéo técnica do PDCA 2017 se desenvolveu no periodo de 06 a 08 de
marco, no Metro Toronto Convention Centre. A programacao técnica consistiu de:

e Sunday, March 5, 2017 - Afternoon
Commodities and market outlook
Riches of the Iberian Peninsula
A second opinion on the high-grade metamorphic potential of the Grenville

e Monday, March 6, 2017 - Morning
Opening Ceremonies
Keynote Session: What drives success in our industry?
Geometallurgy: With you every step of the way
Seeking better mining outcomes in the next cycle
Governance and transparency: Hot topics impacting the mining industry
The future of exploration
Diamonds in Africa: Part 2 — the rest of the story

e Monday, March 7, 2017 - Afternoon
Exploration Insights
Adapting to operational risks and costs in a carbonconstrained world
Update on new discoveries: What happened and why
Specialty metals and minerals: Critical materials for new technology
Mining valuation: New perspectives and a global update
Volcanogenic and exhalative: A symposium dedicated to Richard W.
Hutchinson
Geophysics: New technologies and case histories
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e Tuesday, March 8, 2017 - Morning
Water in mining
Successfully raising capital
New discoveries and developments

Diversas outras secdes foram realizadas, a maioria de paises que buscaram
mostrar o seu potencial mineral e as oportunidades de negdcio. Nesse contexto,
foi realizado o ja tradicional Brazilian Mining Day, no dia 06/03, no periodo da
tarde.

A participacdo dos profissionais, empresas e palestras no evento podem ser
sumarizadas conforme a segquir:

(1) Presenca da comunidade de empresarios e representantes de mais de
125 paises de reconhecida atuacdo na industria mineral, propiciando a
discussdo sobre oportunidades minerais num clima aberto e
transparente de negociacoes;

(i) Cerca de 420 companhias de exploracdo mineral e investidores no
setor, exibindo e discutindo resultados de exploracdo e mineracao;

(i)  Cerca de 570 companhias exibindo suprimentos diversos de servicos e
equipamentos utilizados no setor mineral;

(iv)  Participacdo de profissionais de Geociéncias envolvidos com o setor
mineral para debater os novos desafios da mineragéo, sob a forma de
diversos temas selecionados nas mais variadas modalidades, dentre
elas:

(a) Sessobes técnicas: distribuidas durante trés dias (05 a 08 de marco de

2017), pela manhd e a tarde, totalizaram 104 apresentacdes,
organizadas em 19 topicos;

(b) Programa de povos indigenas, com 19 apresenta¢fes distribuidas nos
topicos: (a) A industria mineral e as comunidades indigenas:
Experiéncias internacional e canadense; (b) Férum de povos indigenas:
Reconciliagdo — o novo contexto de convivéncia construido no Canada;

(c) Lei de povos indigenas, estrutura e regimes regulatérios: Examinando
os terrenos envolvidos; (d) Comunidades indigenas e a industria
mineral: Parcerias, liderancas e perspectivas; (e) Apresentacdo do
premio Skookum Jim;

(d) Série de eventos sobre Responsabilidade Social e Corporativa, com 22
apresentacoes distribuidas em nove topicos;
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(e) Programa de mercados de capital: (a) O futuro do financiamento da
exploracdo e mineracdo, parte um: Uma perspectiva de banqueiros
mundiais; (b) O futuro do financiamento da exploragcdo e mineragéo,
parte dois: Painel capital privado; (c) Onde mesmo exploradores devem
temer caminhar: Risco pais e financiamento; (d) O que gestores e
investidores devem saber sobre acionistas ativistas e briga de
representantes;

() Exchange Forum Presentation: (a) Diamantes; (b) Ouro nas Américas;
(c) Exploracdo de Ouro; (c) Metais bases no mundo; (d) Ouro no
mundo; (e) Uranio; (f) Exploracdo de metais base; (g) Zinco; (h)
Companhias de Royalties e geracdo de prospectos; Desenvolvimento
de projetos de Ouro; (i) Prata; (j) Terras Raras/ Elétricos; (k) Cobre;

(g) Salas de apresentacdo com 23 apresentacdes, dentre as quais
participaram os governos do Brasil, Canada, Austrélia, Africa do Sul,
Mongolia, Colémbia, Equador, Peru, Irlanda, Groelandia, Barbados,
india, Bolivia, Chile, Alemanha e Argentina.

(h) Cursos de curta duracéo e workshops: num total de oito cursos.

6. JANTAR OFERECIDO PELO MME A INVESTIDORES ESTRANGEIROS

No dia 04, a noite, a organiza¢do do Brasil Pavillion, capitaneada pelo Ministro de
Minas e Energia, Fernando Coelho, ofereceu a investidores nacionais e
internacionais, analistas e CEO um jantar com o objetivo de demonstrar as
oportunidades minerais existentes no Brasil. O jantar contou com a presenca de
74 participantes (38 representantes de instituicbes e empresas nacionais e 37
representantes de instituicbes e empresas internacionais), sendo 18
representantes da Comitiva Brasileira no PDAC, dois representantes do
Consulado Geral do Brasil em Toronto, um representante da Embaixada do Brasil
no Canada, dois representantes da Camara de Comercio Brasil-Canada, dois
representantes da imprensa nacional e internacional, 13 investidores nacionais,
20 CEO e representantes de Instituicdes financeiras e Fundos de Investimento
internacionais e 20 CEO e representantes de empresas de mineragao
internacionais.

Dentre o0s participantes estrangeiros, estavam presentes no evento
representantes de 17 instituicdes financeiras e fundos de Investimento
internacionais. As empresas de mineracdo presentes somaram 24, sendo sete
nacionais e 17 internacionais.

O Ministro fez uma excelente palestra aos presentes, demonstrando que todos
podem ter confianga no Brasil e que seus investimentos serdo muito bem-vindos a
nosso Pais. Segundo o Ministro, promover o Pais no exterior e incentivar o setor
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mineral para que a industria possa recuperar o tempo perdido, trazendo de volta
0s investimentos, tanto nacionais quanto estrangeiros, € o principal objetivo da
participagao brasileira na convengcdo PDAC 2017. As novas medidas em curso
para facilitar o acesso do capital e diminuir as travas do setor foram também muito
bem ressaltadas pelo ministro, que novamente buscou mostrar que ha um esforgo
intenso de Governo para que a retomada dos investimentos no setor de
mineragao e pesquisa mineral seja efetiva e duradoura.

7. CAFE DA MANHA DA COMITIVA BRASILEIRA NO PDAC — “BRAZILIAN
BREAKFAST”

O café da manhad para a comitiva brasileira, ocorrido na manha do dia 05,
domingo, no Hotel Ritz Carlton, foi oferecido pela comitiva brasileira no PDAC a
seus delegados.

O evento foi aberto com as falas do secretario executivo da ADIMB, Onildo Jo&o
Marini, que disse que via com otimismo a participacdo brasileira na convencéo
deste ano, principalmente por contar com a presenca de um ministro de Minas, 0
gue ndo acontecia desde 2003. Marini elogiou a politica que esta sendo colocada
em prética pelo Ministério no sentido de resolver os gargalos que hoje impedem o
desenvolvimento da exploracdo mineral no Pais. Para ele, o otimismo esta
voltando ao setor e uma prova € que a delegacao brasileira no PDAC deste ano
conta com o dobro de participantes de 2016.
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O presidente da ABPM, Luis Mauricio Azevedo, afirmou estar completando 20
anos de participacdo na convencdo e também elogiou a politica do governo para
0 setor. Ele disse que ao longo dos anos houve uma redugao expressiva no
namero de empresas listadas na bolsa do Canada com atividades no Brasil: de
um total de 59 empresas, em 2008, chegou-se a apenas 29 em 2016, enquanto
aumentou a presenca dessas empresas em outros paises da América Latina.
Azevedo disse que se o Brasil for bem-sucedido em restabelecer a confianga dos
investidores, o nUmero de empresas com presenca no Brasil voltara a aumentar.
ApoOs as palavras do presidente da ABPM, o senhor Ministro do Ministério de
Minas e Energias, Fernando Coelho Filho, fez um discurso de boas vindas para a
delegacéo brasileira, onde ressaltou sua vontade em contribuir com as atividades
do MME voltadas para o setor mineral.

Na ocasido do café da manha, foram feitas diversas homenagens: ao ministro
Fernando Coelho Filho, ao Secretario da SGM, Vicente L6ébo, ao Diretor do
DNPM, Victor Hugo Bicca, ao presidente da CPRM, Eduardo Ledsham, e ao
diretor-executivo da ADIMB, Onildo Marini.

Apés o café da manha, o ministro inaugurou o estande do Brasil no PDAC, que
conta com a participacao de diversas empresas e 6rgaos ligados ao setor, com a
presenca de mais de uma centena de dirigentes e empresarios.

& BR

Poag
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PDAC2017

8. ABERTURA DA BOLSA DE VALORES DE TORONTO

Dia 06, as 9h30, o Ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho, abriu a Bolsa
de Valores de Toronto, simbolicamente, eles chamam “Abertura dos Mercados”.
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Acompanharam o Ministro: o Secretario de Geologia, Mineracédo e Transformacéo
Mineral, Vicente Humberto L6bo Cruz, o Diretor-Geral do DNPM, Victor Hugo
Froner Bicca, o Diretor-Presidente da CPRM, Eduardo Ledsham, o Ouvidor do
DNPM, Paulo Ribeiro de Santana, o Procurador-Chefe do DNPM, Frederico
Munia Machado e o Chefe do Departamento de Geologia da CPRM, Marco Tulio
Naves de Carvalho, além de outros representantes da delegacéao brasileira.

9. CAFE DA !\/IANHA ORGANIZADO PELA CAMARA DE COMERCIO
BRASIL - CANADA (BCCC) — “BRAZIL-CANADA MINING BREAKFAST”

Tradicionalmente a BCCC organiza, durante o PDAC, eventos sobre o setor
mineral brasileiro, buscando estimular investimentos canadenses no pais. Nesse
ano, em parceria com o banco de investimentos McCarthy Tetrault, 0 evento
ocorreu no dia 06, no periodo da manh&. Foram convidados diversos profissionais
do setor mineral e analistas de mercado, mas o papel de destaque se deu pelas
apresentacdes do Ministro de Minas e Energia do Brasil, Fernando Coelho Filho,
e do Diretor-Presidente da CPRM, Eduardo Jorge Ledsham, que falou sobre as
areas da CPRM inseridas no PPI, Plano de Parcerias de Investimento.

A programagcéao do evento foi a seguinte:

8:45 am

Registration and Networking Breakfast

09:30 am

Transmission of TSX Brazilian Day Market Opening Ceremony

10:00 am

Networking Session

10:10am

Opening Remarks
Frederico Marques, Partner at McCarthy Tetrault & Chairman at Brazil-Canada Chamber
of Commerce

10:20 am

2017 Commodity Price Outlook
Rory Johnston, Commodity Specialist at Scotiabank

10:40 am

Brazil’s New Approach to Attract Foreign Investments to the Brazilian Mineral
Exploration and Mining Industries
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The Honourable Minister Fernando Coelho Filho, Brazilian Minister of Mines and Energy

11:00 am

Canada-Brazil relationship in the Mining industry: Status & Perspectives
Evelyne Coulombe, Consul-General of Canada in Rio de Janeiro

11:20 am

Vale Brazil & Canada, a Successful History
Cory McPhee, VP of Corporate Communications at Vale Canada

11:40 am

New Investments Opportunities in the Brazilian Mining Industry
Eduardo Ledsham, President at CPRM

12:00 pm

Reducing Financial Risk Through Smart Environmental and Social Risk
Management
Christopher Pullen, Director of Environmental Advisory Services at EDC

12:20 pm
End of Event

Frederico Marques iniciou o evento exibindo um video com oportunidades de
investimento na mineracdo no Estado do Mato Grosso. Apds o video, Frederico
ressaltou que o Brasil e o Canadé tém muito em comum e devem ser parceiros na
indUstria mineral. Frederico mostrou o panorama econémico do pais nos ultimos
anos e falou a respeito da influéncia negativa do ultimo governo na economia
mineral do pais. O evento continuou com Rory Johnston, economista-chefe do
setor de commodities do Scotiabank, que demostrou otimismo em relacdo ao
mercado de commodities minerais, dizendo que acredita que o setor chegou ao
fundo do poco em 2016, mas que em 2017 jA4 comecara a haver uma timida
recuperacdo, que deve se prolongar pela proxima década. O economista fez a
seguinte andlise de mercado das principais commodities:

= Cobre: Ap6s muito tempo em queda, devido ao temor que a oferta do
cobre ultrapasse a demanda, diversos fatos levaram a ndo confirmacéo
dessa previsdo, mantendo-se 0 mercado estavel neste ultimo ano, o que
retomou o otimismo do mercado e levou a recuperagdo do preco do cobre
neste ultimo ano. Estima-se que em 2017 e 2018 devera ocorrer reducao
da oferta, fazendo com que o preco do cobre fique acima dos U$ 2,00/Ib.
Segundo Rory Johnston, o preco do metal se encontra no momento um
pouco acima do valor esperado, que seria de U$2,70/Ib, fato devido a
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especulacdo gerada pela parada por greves gerais nas minas de
Escondida, no Chile, e Grasberg, na Indonésia. Considerando-se que
esses fatores sdo politicos e pontuais, ao fim das greves deve ocorrer
gueda do preco do cobre, voltando a um patamar entre U$ 2,40/lb — U$
2,50/Ib no curto prazo.

Copper Deficits To Draw Stocks Toward LT Average Levels
900 %0
implied Global Inventory, RHS
600 60
300 30
0 0
Physical Copper Balance, LHS
Demand
300 K Days 4,
10 12 14 “16e 18
_Source Scotiabank Economics, Wood Mackenzie
3 & scotiabank

Figura 3 - Gréafico mostrando déficit nos estoques de cobre em 2017 e 2018.
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Copper Expected To Ease After Work Stoppages Are Resolved

AV

Mar.1

4 5 Scotiabank
Figura 4 - Grafico mostrando alta no preco do cobre no ultimo ano.

= Niquel: O preco do niquel vem sendo muito afetado por problemas
politicos, concentrados na Indonésia e Filipinas, que em geral resultam em
oferta do metal e diminuicdo dos precos. Em termos factuais, em 2014 a
Indonésia decidiu banir as exportacdes de minério ndo processado, 0 que
colocou muito pressao no preco do niquel, levando os investidores a
pensarem que a oferta iria ficar abaixo da necessidade do mercado e
consequente diminuicdo dos estoques. Por outro lado, enquanto as
importacbes da indonésia cairam, as importacbes das Filipinas
aumentaram, afetando pouco o balanco geral do mercado. Mais
recentemente, as Filipinas divulgaram que iriam diminuir sua oferta de
niquel devido a problemas ambientais, gerando novo aumento na
confianca dos investidores e a subida momentanea do preco do niquel.
Novamente em contramdo ao mercado, a Indonésia surpreendeu com o
relaxando do banimento das exportacfes de niguel e iniciou o fornecimento
préprio de Ni pig iron. Assim, a previsdo é que o preco do niquel deve ficar
em torno de U$ 5,20/Ib este ano e cair para U$ 5,00/Ib no préximo ano.
Apos isto, ele acredita que a demanda deve crescer fortemente, com a
diminuicdo significativa dos estoques ja no final de 2020.
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Decade Of Nickel Surplus Finally Gives Way To Deficits

| I II I .
' —

Physical Nickel Balance, kt .

- € scotiabank
Figura 5 — Grafico mostrando déficit nos estoques de niquel em 2016, 2017 e 2018.

Chinese Nickel Ore Imports By Source

ohabank Econom

- s Scotiabank
Figura 6 Grafico mostrando as importacdes de minério de niquel por fornecedor.

= Zinco: O zinco se beneficia por ser um dos poucos metais que nao sofre
muita influéncia politica no mercado. Atualmente, o zinco tem tendéncia de
alta, devido ao grande déficit de concentrados, que chegou ao nivel mais
baixo desde 2008. Estima-se que neste ano o preco do metal deve ficar em
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torno de U$ 1,35/Ib e subir para U$ 1,55/Ib ja no proximo ano. Rory
destacou também que o otimismo que estamos vendo para 0 zinco no
momento deve ser semelhante ao que deve acontecer com outros metais
no futuro préximo, como por exemplo o cobre, que segundo ele deve
chegar ao déficit consideravel nos estoques a partir de 2019.

Zinc Inventories Continue To Draw
Kt S 20

LME Stocks - Cancelled Warrant, LHS

kS

& scotiabank

Figura 7 - Grafico mostrando queda no estoque de zinco de 2013 a 2017. A linha vermelha indica o pre¢o do
zinco, que esta em alta dés de 2016.

= Aluminio: O mercado do aluminio esteve em baixa nos ultimos anos,
devido ao aumento da oferta de aluminio da China. Entretanto, o preco do
aluminio deve subir nos préximos anos, devido a tendéncia de queda na
oferta de aluminio da China.

* Minério de Ferro: O mercado espera uma demanda estavel de ferro na
proxima década. Entretanto, observando-se o0 baixissimo custo de
producdo do Brasil e da Austrdlia, que continuariam lucrando com o preco
do ferro em torno de U$30/t, considera-se fora da curva precos do minério
de ferro muito elevados como, por exemplo, os precos em torno de U$90/t,
observados no inicio deste ano. Segundo Rory, o pre¢co do minério de ferro
deve diminuir devido ao aumento dos estoques de ferro nos portos
Chineses, caindo para U$55/t este ano e para U$50/t no préximo ano.
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Chinese Steel Output Rising As Exports Fall

Dwvergence Indicates Rising
Domestic Demand

\ \

Steel Production, LHS

yly change y/y change
15 1€ 17

source. Scotiabank Economics, WorldSteel Chuna Customs
10 5 Scotiabank
Figura 8 - Aumento da demanda por ago na china acompanhado da queda nas exportacdes.

Iron Ore Prices and Chinese Inventories Climbing in Tandem

ron Ore Pnce (62% Fe, N. China), LHS

s Mt
un-16 Sep-16 Dec-1€ Mar-17
Source Scotiabank Economics, SteelHome, Bloomberg
1" © scotiabank
Figura 9 - Subida do preco do ferro e do estoque chinés.

= Carvdo Mineral: No ultimo ano, o preco do carvao do tipo coque duro
subiu de U$70/t para mais de U$300/t, basicamente devido a mudancga nas
politicas de uso do carvdao na China. Acredita-se que o prego tenha
encontrado suporte este ano, devendo se estabilizar em torno de U$180/t,
e possivelmente cair para o patamar de U$120/t ja no préximo ano.
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= Quro: A previsdo para o preco do ouro é se manter estavel em torno de
U$1200/0z no momento, com a maioria dos fundamentos apontando para
precos em queda. Rory acredita que, devido a questdes politicas, a yield
deve aumentar, em comportamento inversamente proporcional ao preco do
ouro. Além disso, o valor do délar deve continuar a cair, o que é outro fator
importante para o preco do ouro. Corroborando essa tendéncia, existem
outros fatores politicos, como os recentes acontecimentos na india, que
deve retirar de circulacdo uma grande quantidade de dinheiro, também
influenciando negativamente o prego do ouro, uma vez que a india € a
maior importadora de ouro do mundo. Contrariamente, eventos politicos
como as eleicbes na Holanda, Alemanha e Franca podem influenciar
positivamente o preco do ouro, o0 que poderia levar o preco aos U$1300/0z
ainda este ano.

... Though Political Risks Present Potential Upside.

French Election (Round 1 & 2)

5
5
%
>
5

US Election
Duteh Election
German Election

US inauguration

5 Scotiabank

Figura 10 — Gréfico mostrando o preco com os eventos politicos de risco destacados.

= Petréleo: O preco do petréleo esteve em pequena queda nos ultimos
meses e deve cair do patamar de U$55/barril para U$40/barril. Entretanto,
os indicadores mostram que até o final de 2017 o preco deve subir e fechar
0 ano em torno de U$60/barril, permanecendo estavel no préximo ano.

O evento continuou com as palavras do Ministro do MME, Fernando Coelho, que
ressaltou que o ministério tem dado para a mineragcdo a mesma importancia que
tradicionalmente d& para os setores de energia, 6leo e gas, destacando ainda sua
vontade em ajudar o setor mineral a se recuperar, fortalecer e crescer, ocupando
0 espacgo que merece na matriz econdmica nacional e mundial. O ministro falou
ainda das mudancas que estdo sendo implementadas no setor, muito bem
recebidas pelos presentes, destacando a potencial geragcdo de oportunidades ao
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se oferecer estabilidade juridica e regras claras aos investidores.

Em seguida a Consul geral do Canadd no Rio de Janeiro, Evelyn Colombe,
mostrou sua area de atuacdo e demonstrou o interesse do Canada em ser
parceiro comercial do Brasil. A representante da Vale no Canada, Cory McPhee
demonstrou as dificuldades que a Vale enfrentou no Canada apds a aquisicao da
INCO e o sucesso posterior, decorrente de sua politica de relacionamento.

Por fim, o Diretor Presidente da CPRM, Eduardo Ledsham, mostrou o potencial
mineral do Brasil, destacando os trabalhos que a CPRM vem fazendo em areas
de relevante interesse mineral, e apresentou as quatro areas que a empresa esta
disponibilizando para licitagdo em 2017.

Apos o café da manha as atividades continuaram no pavilhdo de exposicoes.

Figura 11 - Ministro do Ministério de Minas e Energia no café da manha da Camara de comércio Brasil-
Canada.

10. O BRAZILIAN MINING DAY

O Brazilian Mining Day, iniciativa da ADIMB, busca atrair investidores para o pais,
por meio da divulgacdo do ambiente institucional e de oportunidades de negécio
do setor privado.

O seminario mesclou palestras governamentais com palestras de empresas de
mineracao, conforme a programacgao a seguir:

e Abertura foi feita pelo Presidente da ADIMB Edson Ribeiro;
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e Apresentacdo do Embaixador do Brasil no Canadé Denis Fontes de Souza
Pinto;

e Minas Rio: Activating a New Brazilian Iron Ore Force - Ruben Fernandes -
Anglo American;

e A New Landmark of the Mining Industry - Leonardo Neves — VALE;

e Cuiaba Gold Mine: — Exploration Success in a Mature Greenstone Belt: Iron
Quadrangle, Minas Gerais State - Rodrigo Martins - AngloGold Ashanti;

e CMOC's International Growth Estrategy: Importance of Brazil - Renato
Costa - CMOC International;

e Diamonds in Brazil: Finally Showing Their Potential - Ken Johnson - Lipari
Mineracéo;

e Building a Copper Company in Brazil - Tony Polglase — Avanco;

e A New Direction for the Brazilian Mining Sector - Victor Hugo Froner Bicca,
Diretor-Geral do DNPM e Eduardo Ledsham — Presidente da CPRM;

e Development Policies and Mineral Business Opportunities in the State of
Minas Gerais — Marco Anténio Castello Branco — CODEMIG;

e CBPM Brings New Mineral Exploration Opportunities to the Market -
Washington Rydz Santana — CBPM,;

e Development Policies and Mineral Business Opportunities in the State of
Goias: The Best Address for Mining Investment - Tasso Mendonc¢a Junior -
SED/GO;

e Strengthening the Brazilian Mining Sector, palestra proferida pelo Ministro
de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho.

A palestra de maior destaque, como ndo poderia deixar de ser, foi a do
Excelentissimo Ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, que
destacou as mudancas institucionais em curso, incluindo a futura retirada do
projeto do novo marco regulatério da mineracdo, o fim das restricbes para
investimentos em zonas de fronteira, a extingdo da RENCA, a definicdo sobre as
aliquotas do CFEM e, em especial, a retomada da confianca no setor mineral
mediante a visdo estratégica do governo que releva a mineracdo ao primeiro
plano de importancia para o pais. As palavras do ministro foram seguidas por
diversas manifestacdes de apoio a atual gestédo publica do setor mineral e a clara
demonstracao de confianca de que, finalmente, o pais acordou para a importancia
do setor e que as ac¢des em implementacao permitirdo que o potencial geoldgico
seja acompanhado de estabilidade juridica, politica e regulatéria no setor. As
manifestacbes de apoio foram estendidas as acbes da CPRM, destacando-se
principalmente a politica de liberacdo de dados e a licitacdo das éareas do
patriménio mineral da empresa, incluidas no PPI.

11. TRADE SHOW

O PDAC conta com um amplo espaco para exposi¢cdes, denominado Trade Show,
que reune expositores de diversas partes do mundo, incluindo instituices
governamentais, servigcos geoldgicos, empresas de pesquisa e exploracédo
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mineral, de consultoria, prestadoras de servicos diversos e empresas
fornecedoras de equipamentos e suprimentos utilizados na mineracéo,
laboratérios, seguradoras, transportadoras, empresas que desenvolvem
tecnologia para atender a diversas demandas do setor, como softwares,
equipamentos de imageamento aéreo, satelital e geofisico, além de editoras,
universidades e associacfes que representam diversos segmentos do setor.

Entre as principais novidades nos estantes do evento, destacam-se 0 aumento de
ferramentas que podem ser utlizadas por drones, como por exemplo,
magnetometros, sensores multiespectrais e sensores LIDAR, uma tecnologia
nova no mercado, que pode baratear custos e reduzir riscos. Outra novidade
interessante sdo os softwares feitos em realidade virtual VR para treinamento de
pessoas e para apresentacdo de projetos. Os softwares para treinamento de
pessoas se concentram na parte do risco e simulam situacfes nas quais o usuario
vivencia com se fossem reais. O software de apresentacdo de projetos mais
interessante permite a visualizacdo de blocos diagrama em 3D e até mesmo o
“teletransporte” do usuario para um afloramento.

Generates minel

GeoB/S LS MAT n|
multispectral ban|
vegetation/soil/rof
and maps of chang
in geochemistry of]

\

Figura 12 - Drone com sensor multiespectral (objeto vermelho no lado direito do drone).

12. BRAZIL PAVILLION

O estande do Brasil (Brazil Pavillion) neste ano apresentou uma estrutura melhor
do que a dos ultimos cinco anos e, também, foi mais demandado pelo publico,
com 1200 visitantes, que buscardo informacdes sobre o pais, seja na area
técnica, seja na area institucional.

A participacao conjunta do governo federal, apoiando o evento organizado pela
ADIMB, que contou também com o patrocinio de diversas empresas privadas,
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demonstrou claramente o comprometimento do governo Brasileiro e das
instituicdes ligadas a ele, como a SGM, CPRM e DNPM, com o evento e com a
retomada do setor mineral brasileiro. Aléem disso, ficou claro que a parceria entre
0 setor publico e privado é o melhor caminho para o sucesso, podendo-se
alcancar resultados que, ao final, tragam desenvolvimento para o pais.

Para a CPRM, as demandas existentes se relacionaram a informacdes sobre
como obter acesso aos dados geologicos e de recursos minerais do pais, 0 que
foi, sempre que demandado, atendido. Deve-se ressaltar que o material de
divulgacdo da CPRM neste ano contou com o mapa apresentando informacdes
sobre os principais depdésitos e minas do Brasil, o0 Mines and ore deposits in
Brazil, exposto na parede principal do estande, e outros mapas mostrando 0s
dados geofisicos e geoquimicos disponibilizados gratuitamente no site da CPRM,
além de um mapa mostrando a localizacdo das areas da CPRM que seréo
licitadas, no &mbito do PPI.

Outro produto langcado com grande sucesso foi a publicacdo Geological Survey
Under the Spotlight, com versao apenas em inglés, produzido a partir de dados
dos projetos desenvolvidos pela empresa e que apresenta uma sintese geoldgica
de algumas das principais provincias minerais do pais. Ambos os produtos foram
bastante elogiados ao longo do evento, esgotando-se toda a tiragem produzida.

Entretanto, observando os estandes das delegac6es de outros paises da América
Latina, como do Peru, Chile, Argentina e México, € visivel que podemos melhorar
consideravelmente os materiais disponibilizados no estande. Para tanto, um
planejamento efetivo e com bastante antecedéncia ao evento do proximo ano se
torna essencial, de forma que se possa produzir material técnico e publicitario
com qualidade.

13. TRADE SHOW

O Trade Show deste ano contou com uma participacdo maior de empresas que
possuem projetos no Brasil, guando comparado com o evento do ano passado.
Entre estas empresas destacam-se a participacdo da Vale, Amarillo Gold, Anglo
American, Kinross Gold, Rio Tinto, TriStar Gold, Votorantim metais, Yamana Gold
e TriStar Mineracdo. A maior participacdo dessas empresas no evento indica um
momento de restruturacdo da economia mineral no pais. De maneira mais ampla,
nota-se que a grande maioria das empresas presentes na feira tem projetos no
Canada, Estados Unidos, México, Peru, Equador, Chile e em paises africanos,
mas nao apenas nesses, mas em todas as partes do mundo.

O Trade Show contou com um total de 420 empresas de exploracdo mineral de
todo o mundo. O metal de maior destaque na exposi¢ao foi 0 ouro, com mais de
40% dos projetos de exploracdo apresentados. Projetos de outros metais, como
prata, cobre e zinco, assim como projetos de litio, grafita, uranio e diamante
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tiveram uma participacdo relativamente expressiva, ao contrario de projetos de
niquel, por exemplo.

Além dos projetos tradicionais, onde o mercado do Canada tradicionalmente
opera, como de metais preciosos e basicos, a presenca de alguns metais
estratégicos reflete a tendéncia do mercado pela procura de matéria prima para
producdo de componentes eletrdnicos de alta tecnologia e baterias elétricas,
utilizados principalmente para a producdo de smartphones, painéis solares e
carros elétricos.

14. CONCLUSOES

O PDAC, realizado anualmente em Toronto, no Canada, € o maior evento mundial
de negdcios do setor mineral. Milhares de profissionais do setor circulam em seus
corredores e estandes, boa parte buscando identificar oportunidades de negdcios
e financiamentos de projetos.

Neste ano, o governo Brasileiro contribuiu de maneira extremamente significativa
para o sucesso dos eventos organizados pela comitiva brasileira. Notadamente,
isso se refletiu em uma participacao brasileira muito mais expressiva do que nos
altimos anos. A participacédo do Sr. Ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho
Filho, foi o grande mote para a atracdo do publico em geral, seja ele brasileiro,
seja ele estrangeiro. Todos os discursos do ministro mostram o comprometimento
atual do ministério com o setor mineral e foram altamente elogiados.

Nesse cenario, destacou-se também a atuacdo da CPRM no evento, que
diferente de eventos anteriores, disponibilizou materiais com informacdes técnicas
sobre geologia e metalogenia e apresentou oportunidades reais de investimento
no setor mineral, apresentadas pelo Diretor-Presidente da empresa, Eduardo
Jorge Ledsham. Dentre o material apresentado pela CPRM, o que teve maior
repercussao foi o Geological Survey Under the Spotlight, que sintetiza as
principais informacfes geoldgicas de algumas importantes provincias minerais
brasileiras e que foi produzido a partir de dados dos projetos desenvolvidos nos
projetos da empresa. Pode-se sem duvida afirmar que a CPRM melhorou sua
participacdo no evento, expondo de maneira mais eficaz seus trabalhos e a
importancia da instituicdo para o setor mineral brasileiro.

Apesar das melhoras significativas na atuacao e exposi¢do da comitiva brasileira
no PDAC, ainda ha muito a se melhorar, inclusive no que tange a CPRM. Quando
o material disponibilizado pelo Servico Geologico do Brasil € comparado com o
material disponibilizado por outros servicos geoldgicos, fica claro que precisamos
melhorar ainda mais a qualidade grafica e o processo de divulgacdo dos nossos
produtos no PDAC. O banco de dados da CPRM, disponibilizado gratuitamente
pela internet, GEOBANK, deveria ter uma aten¢cdo maior no evento, uma vez que
o0 conhecimento desse produto seria valioso para possiveis investidores no setor
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mineral. Uma oportunidade de produto importante a ser melhor divulgado s&o os
informes técnicos, os quais apresentam informacdes sobre novas ocorréncias
minerais e sdo produtos de interesse direto dos investidores e que mobilizam o
setor mineral, incentivando o setor a investir na pesquisa de novas areas.

E absolutamente fundamental se compreender que o PDAC é um evento de
extrema importancia para a CPRM e para o pais e que o governo federal deve
continuar se esforcando para ter uma atuacdo mais incisiva no evento. Novas
acOes para o ano de 2017 comecaram a ser discutidas jA no PDAC 2017, com
participacéo direta da CPRM, DNPM e SGM.

Recomenda-se a criacdo de um grupo de trabalho interno na CPRM para, desde
ja, planejar a participacado da empresa no PDAC 2018, seja techicamente, seja em
termos de comunicag¢do e marketing. Com isso, certamente a empresa ganhara
mais visibilidade e contribuird de forma mais incisiva com o setor mineral
brasileiro, atraindo investimentos e criando empregos e renda para a populacdo
em geral.

Brasilia, 26 de abril de 2017

Marco Tulio Naves de Carvalho
Chefe do Departamento de Geologia

Elias Martins Guerra Prado
Pesquisador em Geociéncias - REPO
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